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REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

FORMULARIO IN-T
INFORME DE ACTUALIZACION
TRIMESTRAL

Trimestre terminado al 31 de diciembre de 2020

RAZON SOCIAL DEL EMISOR: MMG Bank Corporation

Mediante Resolucién de la Superintendencia del Mercado de Valores No. SMV No0.618-17 del 07
de noviembre de 2017 se autoriz6 la Emisidon Publica de Valores Comerciales Negociables, por un
monto de hasta Cincuenta Millones de dodlares (US$50.000,000.00) segun las siguientes
condiciones:

VALORES QUE HA REGISTRADO: Valores Comerciales Negociables Rotativos

SERIE (S): Serie S:PAL3010031S2
Serie R:PAL3010031R4
Serie Q:PAL3010031Q6
Serie P:PAL3010031P8
Serie O:PAL301003101

MONTO EMITIDO DE LA SERIE: Serie S: $1,000,000
Serie R: $2,000,000
Serie Q: $3,000,000
Serie P: $3,000,000
Serie O: $1,000,000

MONTO COLOCALADO DE LA SERIE: Serie S: $1,000,000
Serie R: $2,000,000
Serie Q: $ 500,000
Serie P: $3,000,000
Serie O: $1,000,000

FECHA DE VENCIMIENTO: Serie S: 28 de septiembre de 2021
Serie R: 11 de septiembre de 2021
Serie Q: 26 de agosto de 2021
Serie P: 14 de agosto de 2021
Serie O: 10 de febrero de 2021

NUMEROS DE TELEFONO
Y FAX DEL EMISOR: (507) 265-7600

DIRECCION DEL EMISOR: MMG Tower, Ave. Paseo del Mar Urbanizacion
Costa del Este, Apartado Postal 0832-02453,
Panama, Republica de Panama

PERSONA DE CONTACTO Marielena Garcia Maritano

DIRECCION DE CORREO
ELECTRONICO DEL EMISOR: marielena.gmaritano@mmgbank.com
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| PARTE

I ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS
A. Liquidez

Para el trimestre al 31 de diciembre del 2020, el Emisor registré en el total de sus activos US
$574,899,328 al 31 de diciembre del 2020 contra los US $541,772,014 al 31 de diciembre del 2019,
el principal aumento fue en la linea de efectivo y equivalentes de efectivos por un monto de US
$132,527,208.

El principal activo del Emisor lo constituy6 el rubro de préstamos que asciende a US $247,155,560
al 31 de diciembre del 2020 o un 43% del total de activos a dicha fecha.

El indice de liquidez legal de las ponderaciones ($152,857,298/ $265,391,725) del Emisor es de
57.6% veces al 31 de diciembre del 2020, en diferencia con el 56.66% veces que presentaba para
el 31 de diciembre del 2019.

Por el lado de los recursos liquidos del Emisor, el efectivo presento ubicandose por los US
$132,527,208 al 31 de diciembre del 2020, cuando para el cierre al 31 de diciembre del 2019 era
por US $90,925,131; lo que le representd 23% del total de activos al trimestre de diciembre 2020.

B. Recursos de Capital

El total de pasivos, que al 31 de diciembre del 2020 era de US $505,289,192 que financi6 el
87.89% de los activos del Emisor, mientras que el patrimonio US $69,610,136 financio el 12.11%
de los activos del Emisor.

El nivel de apalancamiento total ($505,289,192) / ($69,610,136) del Emisor aumento ubicandose en
un 13.78% veces al 31 de diciembre del 2020, en diferencia de las 14.33% veces al 31 de
diciembre del 2019. Igualmente, para el periodo los pasivos totales aumentaron, a US
$505,289,192 al 31 de diciembre del 2020 de US $472,627,634 al 31 de diciembre del 2019 ; lo
que representa un aumento del 6.46%.

El patrimonio por US $69,610,136 al 31 de diciembre del 2020, esta concentrado principalmente en
el capital pagado en un 28.73%, mientras que la utilidad acumulada representa el 63.3%.

C. Resultados de las Operaciones

Los ingresos del Emisor cerraron en US $6,850,803 al corte del 31 de diciembre del 2020 contra
los $7,413,953 al corte del 31 de diciembre del 2019, producto de ganancias realizadas en
intereses de depdsitos, comisiones y valores de inversion.

Los gastos del emisor estdn dados principalmente por los rubros de gasto de personal,
depreciacién, honorarios profesionales de US $2,561,625 para el periodo al 31 de diciembre del
2020 como gasto de personal, depreciacion, honorarios profesionales por US $2,545,016 para el
periodo al 31 de diciembre del 2019. En total los gastos generales y administrativos al corte del 31
de diciembre del 2020 fueron por un total de US $3,640,728 comparables frente a los gastos por
US $3,505,171 que evidenciaba al corte del 31 de diciembre del 2019.

Para el periodo al 31 de diciembre del 2020, el Emisor presenta una ganancia por US $2,908,116;
al 31 de diciembre del 2019 por $3,534,859, reflejando una disminucion debido a la revaluacion de
las inversiones a valor razonables contra resultados que se vieron afectados por una pandemia
mundial relacionada con la enfermedad coronavirus 2019.

D. Anélisis de perspectivas

Se proyecta un crecimiento de la economia panamefia para el 2021 con un diferencial al -1.3%
proyectado para el cierre del 2020, crecimiento se estima en un 3.7%, segun afirman la Comision
Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL) debido a los efectos del COVID-19, sin
embargo, es por razén, en su gran mayoria, “de un efecto de arrastre o rebote estadistico y no sera
suficiente para recuperar los niveles de PIB perdidos en 2020”. En el informe se reconoce que “los
cierres de actividad y las restricciones de movimiento producto de la pandemia han provocado la
destruccion de la capacidad productiva, con altos costos sociales, como el aumento del desempleo,
la pobreza y la desigualdad, lo que agrava las disparidades de larga data en la regi6n”. El
Ministerio de Economia y Finanzas (MEF), la Camara de Comercio e Industrias de Panama4, El
Fondo Monetario Internacional (FMI) y varios economistas locales.
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Esto se vera concentrado en mayor proporcion en sectores como el turismo, la construccion y el
comercio automotriz. Sin embargo, La pandemia ha alterado las relaciones econémicas y sociales
de un modo radical y sus consecuencias trascenderan su duracion. Es altamente probable que sea
un catalizador de los cambios que se observaban en la configuracion de la produccién y el
comercio a nivel mundial en la Gltima década.

Il HECHOS O CAMBIOS DE IMPORTANCIA
A. HECHOS O CAMBIOS A REPORTAR

No hay hechos o cambios de importancia que reportar.

I PARTE
RESUMEN FINANCIERO

Presente un resumen financiero de los resultados de operacién y cuentas del Balance del afio y de
los tres periodos fiscales anteriores, en la presentacion tabular que se incluye a continuacion.

MMG Bank Corporation y subsidiarias
(Entidad 100% subsidiaria de MMG Capital Holdings, Inc.)

Estado consolidado de situacion financiera
31 de diciembre de 2020
(En balboas)
31 de diciembre 30 de
septiembre

2020 2020

(No auditado) (Auditado)
Activos
Efectivo, equivalentes de efectivo v depdsitos en bancos 132,627,208 156,241,386
Walores de inversidn 180,008,198 193,556,548
Préstamos, neto 247,155,560 242 175,788
Inmueble, mobiliario, equipo y mejoras, neto 5,018,418 5,119,408
Activos intangibles 2,012,166 1,871,768

Activos por derecho de uso 712,954 803,680

Otros activos 7,464,824 4,379,795
Activos totales 574,899,328 604 148 373
Pasivos y patrimonio

Pasivos

Depdsitos de clientes 449 175,301 458,417,713
Depdsitos de bancos 36,336,845 47,997,223
Titulos de deuda emitidos 7.510 131 7,508 466
Financiamientos recibidos 3,027 832 2107 873

Pasivos por arrendamiento 883,700 928,902

Otros pasivos 5,355,383 10,284,208
Pasivos totales 505,289,192 527,244 385
Patrimonio

Acciones comunes 20,000,000 20,000,000
Reserva dinamica 2,903,670 2,903,670
Reserva regulatoria 370,188 418,349
Reserva de valores de inversidn a VRCOR 175,687 239,878
Impuesto complementario (137) (32,541)
Cambios netos en valores de inversidn 630,503 51,908
Ganancias acumuladas 44,061,710 51,820,334
Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora 68,141,621 75,401,598
Participacidn no controladora 1,468,515 1,502,390
Patrimonio total 69,610,136 76,903,988
Pasivos y patrimonio totales 574,899,328 604,148,373
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MMG Bank Corporation y subsidiarias
(Entidad 100% subsidiaria de MMG Capital Holdings, Inc.)

Estado consolidado de ganancia o pérdida
por ¢l periodo de tres meses terminado al 31 de diciembre de 2020
(En balboas)
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Ingresos por intereses

Gastos por intereses sobre depdsitos de clientes
Gastos por intereses sobre financiamientos recibidos
Gastos por intereses sobre pasivos por arrendamiento

Ingresos neto por intereses

(Provision) reversidon para pérdidas crediticias esperadas
Provisidn regulatoria sobre préstamos modificados
Reversidn (provisidn) regulatoria

Provisidn para pérdidas esperadas en inversiones
Ingresos neto por intereses, después de provisiones

Ingresos por comisiones
Gastos por comisiones

Ingresos neto por comisiones
Ingresos neto de intereses y comisiones

Otros ingresos:

Ganancia en venta de valores a valor razonable
con cambio en resultado

Ganancia realizada en valores de inversidn
con cambio en otras utilidades integrales

Ganancia por revaluacidn de valores de inversidn
con cambios en resultado

Otros ingresos

Total de otros ingresos

Ingresos netos

Gastos generales y administrativos:
Gastos del personal

Depreciacidn de activos fijos

Depreciacion de activos intangibles
Depreciacion en activos por derecho de uso
Honorarios y senvicios profesionales
Gastos por arrendamientos operativos
Otros gastos generales y administrativos
Total de gastos generales y administrativos

Ganancia antes de impuesto
Gasto por impuesto sobre la renta

Ganancia del periodo
Ganancia del periodo atribuible a:

Propietarios de |a controladora
Participacidn no controladora

MMGEG Bank Corporation § subsidiarias

[Entidad 1002 sub=sidiaria de MG Capital Holdings, iz,

ROAFE

ROAA

Eficiencia Operativa

Adecuacion de Capital

Capital Sobre Activo

Notas

7.22

13

10
306

9.1

23

9.2

9.1

9.2
24

7.25
1

7.13

7.26

27

Por el trimestre
terminado el 31 diciembre

2020

2019

(No auditado)

Para el periodo de tres meses

terminado el 31 dici
2020
(No auditado)

embre
2019

4,767,895 5484711 4,767,895 5484711
(1,849,655) (2,000,764) (1,849,655) (2,000,764)
(63.269) (89.607) (63.269) (89.607)
(15,944) - (15,944) -
2,839,027 3.394.340 2.839.027 3.394.340
(13.013) (56.511) (13.013) (56.511)
(21.045) - (21.045) -
(42.214) - (42.214)
64,191 (50.149) 64,191 (50.149)
2,869,160 3.245 466 2.869.160 3.245 466
4,240,936 4,309,203 4,240,936 4,309.203
(937.165) (711.027) (937.165) (711.027)
3,303,771 3,598,176 3,303,771 3,598,176
6,172,930 6.,843.642 6,172,930 6.,843.642
135,837 419,283 135,837 419,283
53,540 32,384 53,540 32,384
281,975 - 281,975 -
206,520 118,644 206,520 118,644
677.873 570.311 677.873 570.311
6,850,803 7413953 6,850,803 7413953
(2,066.897) (1,983.533) (2,066.897) (1,983.533)
(156,129) (164.,633) (156,129) (164.,633)
(148,523) (146,877) (148,523) (146,877)
{45,362) (56,582) {45,362) (56,582)
(144,714) (193,391) (144,714) (193,391)
(33.400) (37.169) (33.400) (37.169)
{1,045 702) (922 986) {1,045 702) (922 986)
(3,640,728) (3,505,171) (3,640,728) (3,505,171)
3,210,075 3,908,782 3,210,075 3,908,782
(301.959) (373.923) (301.959) (373.923)
2,908,116 3,534,859 2,908,116 3,534,859
2.893.891 3.518.867 2.893.8N1 3.518.867
14.225 15.992 14.225 15,992
2,908,116 3.534.859 2.908.116 3.534.859
Drvic Sep
2020 2020
15.6%0 16.5%
2.0 i 2. 2040
S04 0 4.8.9 0
18.9%q 20T %
12.1%0 12,490
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IV PARTE
CERTIFICACION DEL FIDUCIARIO

Presente la certificacion del fiduciario en la cual consten los bienes que constituyen el patrimonio
fideicomitido, en el caso de valores registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores se
encuentren garantizados por sistema de fideicomiso.

(No aplica).

V PARTE
DIVULGACION

Este informe de Actualizacién Trimestral estara disponible a los inversionistas y al publico en
general para ser consultado libremente en las paginas de internet (web sites) de la
Superintendencia del Mercado de Valores SMV (www.supervalores.gob.pa) y de la Bolsa de
Valores de Panama, S.A. (www.panabolsa,com).

/

\ /
Lic. Mario De Diego G.
Director Secretario
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